1.Определение базовых взаимосвязей отчетных показателей с учетом выбираемого способа бухгалтерского учета запасов

Таблица 1

Запасы на начало периода: 200 шт.*10 р./шт.=2000 р.

Квартал
Закупки, шт.
Вариант стабильных цен
Вариант растущих цен



цена за 1 шт.
закупки, р.
цена за 1 шт.
закупки, р.

1
100
10
1000
11
1100

2
150
10
1500
12
1800

3
150
10
1500
13
1950

4
100
10
1000
14
1400

Итого
500

5000

6250

Продажи: 100 шт. ежеквартально. 

Запасы на конец периода: 300 шт.

По имеющимся данным рассчитать стоимость запасов на конец года и стоимость израсходованных запасов при использовании следующих способов: ФИФО, ЛИФО, способ средней себестоимости. 

Таблица 2.
р.
Способ бухгалтерского учета запасов
Запасы на начало периода
Закупки
Стоимость израсходованных запасов
Запасы на конец периода

ФИФО
2000
6250
4300
3950

Средняя себестоимость
2000
6250
4714
3536

ЛИФО
2000
6250
5150
3100

Таблица 3.
Показатели
ЛИФО
ФИФО

Себестоимость
выше 
ниже

Прибыль до налогообложения
ниже
выше

Налог на прибыль
ниже
выше

Чистая прибыль
ниже
выше

Денежные потоки
выше 
ниже

Величина запасов (по балансу)
ниже
выше

Таблица 4.
Показатели
ФИФО
ЛИФО
4.-3.

1
2
3
4

Выручка от продажи
10000
10000
0

Себестоимость
4300
5150
850

Прибыль до уплаты налога
5700
4850
-850

Налог на прибыль (40%)
2280
1940
-340

Чистая прибыль
3420
2910
-510






Денежные поступления от продаж
10000
10000
0

Закупки
6250
6250
0

Платежи налога на прибыль
2280
1940
-340

Сальдо денежных средств
1470
1810
340






Денежные средства
1470
1810
340

Запасы
1950
1100
-850

Нераспределенная прибыль
3420
2910
-510

2.  Аналитические корректировки отчетных показателей.

Финансовая отчетность компании SUN содержит следующую информацию о запасах:

Таблица 5.

млн.долл.

Показатели
1991
1992
1993 
1994

Сырая нефть
147
109
140
193

Продукция переработки нефти
229
261
244
335

Материалы, принадлежности и т.п.
106
81
80
85

ИТОГО
482
451
464
613

В примечаниях к финансовой отчетности указано, что оценка стоимости запасов с использованием способа ЛИФО (компания использует этот способ на протяжении длительного времени) ниже текущей стоимости их замещения на 536, 530, 390 и 459 млн.долл. соответственно. 

Корректировка отчетных показателей:

Таблица 6.

млн.долл.

Показатели
1991
1992
1993 
1994

ЛИФО запасы
482
451
464
613

плюс ЛИФО резервы
536
530
390
459

ФИФО запасы
1018
981
854
1072







ЛИФО себестоимость запасов
8460
7192
5821
6276

минус изменение в ЛИФО резервах
-299
-6
-140
69

ФИФО себестоимость запасов
8759
7198
5961
6207

3.  Сравнительный анализ финансовых коэффициентов

Таблица 7.
Отчетные значения финансовых коэффициентов:

Показатели
ЛИФО
ФИФО

Себестоимость запасов/Средняя величина запасов
4,97
3,88

Запасы/Продажи
0,16
0,20

Запасы/Активы
0,21
0,29

Коэффициент вариации запасов
0,42
0,63

Коэффициент вариации прибыли
0,74
0,79

Таблица 8.
Скорректированные значения финансовых коэффициентов:

Показатели
ФИФО к ЛИФО
ЛИФО к ФИФО

Себестоимость запасов/Средняя величина запасов
4,72
4,03

Запасы/Продажи
0,17
0,22

Запасы/Активы
0,25
0,24

Коэффициент вариации запасов
0,52
0,67

Коэффициент вариации прибыли
0,81
0,77

Источник: Journal of Accounting Research, Spring 1988.
4.Выявление эффекта влияния на прибыль ЛИФО ликвидации запасов и уменьшения уровня цен.
Таблица 9.

млн.долл.

Показатели
1991
1992
1993

Запасы

53688
42388

ЛИФО резервы
64203
41365
33448

Изменение ЛИФО резервов, 

в том числе:

-22838
-7917

эффект ЛИФО ликвидации запасов

-18388
-5469

эффект уменьшения уровня цен

-4450
-2448

Источник: Wyman-Gordon, 1993 Annual report.

Таблица 10.

млрд.долл.
Показатели
Отчетные значения
Скорректированные значения


1991
1992
1993
1991
1992
1993

Выручка от продажи
355,4
298,9
239,8
355,4
298,9
239,8

Себестоимость проданных товаров
310,5
234,6
210,1
310,5
234,6
210,1

Эффект ЛИФО ликвидации



1,5
18,4
5,5

Валовая прибыль
44,9
64,3
29,7
43,4
45,9
24,2

Рентабельность продаж, %
12,6
21,5
12,4
12,2
15,4
10,1

5.  Анализ причин, мотивов и последствий изменения выбранного способа учета запасов

Champion Enterprises
А. Примечания к финансовой отчетности (годовой отчет 1992 г.) 

В четвертом квартале 1992 г. было принято решение об изменении способа учета запасов (ФИФО вместо ЛИФО), поскольку именно этот способ обеспечивает наиболее достоверное раскрытие финансового состояния организации, включая важные финансовые характеристики и коэффициенты, а также акционерный капитал. В соответствии со стандартами GAAP была проведена необходимая корректировка отчетных показателей прошлых лет и текущего года. Эффект пересчета выражается в увеличении нераспределенной прибыли за 1989 г. на $10,522,000, а также в соответствующем уменьшении названного показателя в 1991 г на $2,120,000 и увеличении чистого убытка в 1990 г. на $517,000.

Финансовые показатели до и после пересчета (выборочно)
Показатели
1991 г.


по данным финансовой отчетности
после пересчета

Запасы
19027
26912

ЛИФО резервы начальные
10258
-

ЛИФО резервы конечные
8138
-

Текущие активы
48038
55923

Активы всего
76993
84878





Текущие обязательства
40467
40467

Общий долг
10548
10548

Акционерный капитал
24079
31964

В течение 1991 и 1990 г.г. величина запасов, оцениваемая по ЛИФО уменьшилась. Эффект ЛИФО ликвидации запасов привел к уменьшению расходов на продажу на 2,2 млн.долл. в 1991 и 952 тыс. долл. в 1990 г. 
В. Письмо к акционерам (годовой отчет 1992 г.)

В четвертом квартале мы приняли решение об изменении способа учета запасов имея целью более полное и достоверное представление и оценку величины запасов и активов в целом. Эти изменения не привели к образованию текущих налоговых обязательств, но уменьшили наши операционные убытки. 
C.  Примечания к финансовой отчетности (долгосрочные обязательства, годовой отчет 1992 г.)

По соглашению с банком компания может увеличить сумму займа на 4 млн. и выписать дополнительные аккредитивы на 8 млн. до 31 июля 1993 г. Кредитоспособность обеспечивается счетами к получению, запасами и оборудованием. 
D.  Выручка, прибыль и капитал с 1992 по 1994 г.г. (годовые отчеты 1992-1994 г.г.)


тыс. долл.


1992
1993
1994

Выручка
270554
341940
615668

Чистая прибыль
2869
11183
27098

Акционерный капитал
34037
45922
75294

Анализ внеоборотных активов

Пример: Amerada Hess
Отчетные показатели (выборочно), тыс.долл.
Показатели
1992
1993
1994
1992 к 1994, %

Прибыль до уплаты налогов и процентов
270584
(66861)
480961
78

Расходы на выплату процентов
147091
156615
245149
67

Прибыль до уплаты налогов
123493
(223476)
235812
91

Коэффициент покрытия процентов
1,84
(0,43)
1,96
7

Капитализированные проценты
108095
92238



 Скорректированные отчетные показатели (выборочно), тыс.долл.

Показатели
1992
1993
1994
1992 к 1994, %

Прибыль до уплаты налогов и процентов
270584
(66861)
480961
78

Расходы на выплату процентов
255186
248853
245149
(4)

Прибыль до уплаты налогов
15398
(315714)
235812
1431

Коэффициент покрытия процентов
1,06
(0,27)
1,96
85

Пример: Merck&Co.


Годовая сумма расходов на разработки, тыс.долл.
Годовая амортизация капитализированных расходов на разработки



1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996

1990
854
285
285
285





1991
988

329
329
329




1992
1112


371
371
371



1993
1173



391
391
391


1994
1231




410
410
410






итого:
1172



Рентабельность продаж, %

По отчетным данным
Скорректированные значения при условии, что расходы амортизируются за:



3 года
5 лет
7 лет

1990
23,2
24,0
24,9
25,5

1991
24,7
25,6
26,4
27,1

1992
25,3
26,2
27,0
27,7

1993
20,6
21,2
21,9
22,6

1994
20,0
20,3
20,7
21,2

Рентабельность активов, %

По отчетным данным
Скорректированные значения при условии, что расходы амортизируются за:



3 года
5 лет
7 лет

1990
24,1
22,6
21,6
20,9

1991
24,2
22,9
21,9
21,2

1992
23,8
22,4
21,5
20,8

1993
14,0
13,4
13,1
12,9

1994
14,3
13,8
13,4
13,2

Пример 1: Анализ финансовой отчетности IBM (раскрытие отчетной информации)

Учетная политика в области затрат на разработку программного обеспечения

Затраты, связанные с разработкой концепции и дизайна лицензируемых программ признаются расходами отчетного периода. Затраты, понесенные в период установления технологической осуществимости проекта капитализируются. Затраты на поддержание и устранение ошибок компьютерных программ признаются расходами отчетного периода в момент их возникновения или списываются в момент получения выручки от продажи соответствующих программ. 

Комментарии к финансовой отчетности

В 1994 году прибыль компании в существенной степени определяется изменением амортизационного периода для компьютерных программ. В силу признания произошедшего усовершенствования технологий разработки программ, амортизационный период составляет не более 4 лет и меньше периода, за который предполагалось покрыть капитализированные расходы на разработку программ. В результате амортизационные расходы после налогообложения выросли на 192 млн.долл.(0,33 долл. в расчете на одну акцию).

Пример 2: Анализ отчетных показателей Delta Airlines (изменение срока полезной службы и амортизационного периода активов)

До 1 апреля 1993 практически все оборудование для обеспечения полетов амортизировалось с применением линейного способа. При этом остаточная стоимость активов принималась равной 10% от первоначальной, а срок полезной службы составлял 15 лет. В результате изучения планов полетов, компания увеличила срок полезной службы оборудования. Не полностью самортизированное оборудование будет иметь остаточную стоимость на уровне 5% от первоначальной, а срок полезной службы составит 20 лет. Это решение привело к снижению амортизационных расходов на 34 млн. долл. и уменьшению чистого убытка на 22 млн. долл. (0,44 в расчете на акцию).      

Концепция экономической амортизации

Таблица 1

Расчет экономической амортизации актива


Остаточная стоимость актива на начало года
Денежный поток от использования актива
Амортизационные расходы
Прибыль (2-3)
Доходность актива, % (4/1)


1
2
3
4
5

1
240
100
71
29
12

2
169
100
80
20
12

3
89
100
89
11
12

Итого

300
240



Таблица 2

Расчет амортизации актива линейным способом


Остаточная стоимость актива на начало года
Денежный поток от использования актива
Амортизационные расходы
Прибыль (2-3)
Доходность актива, % (4/1)


1
2
3
4
5

1
240
100
80
20
8,3

2
160
100
80
20
12,5

3
80
100
80
20
25,0

Итого

300
240



Анализ отложенных налоговых активов и обязательств

Формирование статей отложенных налогов в финансовой отчетности:

Показатель, т.р.
1
2
3
4
5
6
7
8
9
10

1. Амортизация «финансовая»*
50
50
50
50
0
0
0
0
0
0

2. Амортизация «налоговая»
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20

3. Разница (стр.1- стр.2)
30
30
30
30
-20
-20
-20
-20
-20
-20

4. Начисление отложенного налога (стр.3* 40% (ставка налога на прибыль))
12
12
12
12
-8
-8
-8
-8
-8
-8

5. Сальдо отложенного налога* 
12
24
36
48
40
32
24
16
8
0













6. Прибыль без учета амортизации
90
90
90
90
90
90
90
90
90
90

7. Прибыль «финансовая»*
40
40
40
40
90
90
90
90
90
90

8. Налогооблагаемая прибыль
70
70
70
70
70
70
70
70
70
70

9. Расходы по налогу на прибыль* (стр.7*40%)
16
16
16
16
36
36
36
36
36
36

10.Налог на прибыль к выплате*
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28

11.Разница стр.10-стр.9 (отложенный налог)
12
12
12
12
-8
-8
-8
-8
-8
-8

*-данные показатели являются статьями финансовой отчетности

А. Расчет налогооблагаемой прибыли и суммы налога на прибыль

Показатели
1 год
2 год
3 год
Итого

Прибыль без учета амортизации
5000
5000
5000
15000

Амортизация
3000
3000
0
6000

Налогооблагаемая прибыль
2000
2000
5000
9000

Налог на прибыль (ставка 40%)
800
800
2000
3600

Чистая прибыль
1200
1200
3000
5400

В. Финансовая отчетность (фрагмент)

В1. По правилам, действовавшим ранее и отмененным APB и FASB:

1.  Отложенные налоговые активы и обязательства не признаются

2.  Расходы по уплате налога на прибыль равны сумме налога на прибыль к выплате

Показатели
1 год
2 год
3 год
Итого

Прибыль без учета амортизации
5000
5000
5000
15000

Амортизация
2000
2000
2000
6000

Прибыль до уплаты налога
3000
3000
3000
9000

Налог на прибыль (ставка 40%) = Налог на прибыль к выплате
800
800
2000
3600

Чистая прибыль
2200
2200
1000
5400

В2. По действующим правилам (стандартам) США (SFAS 109, 1992 г.)):

1.  Отложенные налоговые активы и обязательства признаются
2.  Расходы по уплате налога на прибыль не равны сумме налога на прибыль к выплате
Показатели
1 год
2 год
3 год
Итого

Прибыль без учета амортизации
5000
5000
5000
15000

Амортизация
2000
2000
2000
6000

Прибыль до уплаты налога
3000
3000
3000
9000

Расходы по налогу на прибыль (ставка 40%) 
1200
1200
1200
3600

Чистая прибыль
1800
1800
1800
5400

Налог на прибыль к выплате
800
800
2000
3600

Отложенный налог (расходы)
400
400
(800)
0

Отложенный налог (обязательство)
400
800
0
0

ПРИМЕР: DUPONT
Таблица 1
Расчеты эффективной ставки налога на прибыль

Показатели
1992
1993
1994
1992-1994

Налог на прибыль к выплате
896
1100
1407
3403

Расходы по налогу на прибыль
836
392
1655
2883

Налог на прибыль уплаченный
1213
896
1344
3453

Прибыль до уплаты налога
1811
958
4382
7151

Установленная ставка налога на прибыль
34
35
35
34,7

Эффективная ставка: Ст%1
46,2
40,9
37,8
40,3

Ст%2
49,5
114,8
32,1
47,6

Ст%3
67
93,5
30,7
48,3

Таблица 2
Установление соответствия между действующей и эффективной ставкой (Ст1%) налога на прибыль

Показатели
1992
1993
1994
1992-1994

Прибыль до уплаты налога
1811
958
4382
7151

Установленная ставка налога на прибыль
34
35
35
34,7

Влияние на установленную ставку:





Уровня налогообложения в других странах
20,5
51,9
9,9


Налоговых льгот
-2,4
-5,6
-1,1


Уровня налогообложения по отдельным видам деятельности
-2,0
-6,9
-2,1


Изменения ставки налога на прибыль
-
-28,6
-


Изменения налогового законодательства
-
-
-


Прочее
3,9
4,9
1,5


ИТОГО влияние
12,2
5,9
2,8


Эффективная ставка: Ст%1
46,2
40,9
37,8
40,3

Расходы по налогу на прибыль:





По установленной ставке
616
335
1534
2485

Влияние на величину расходов:





Уровня налогообложения в других странах
371
497
434
1302

Налоговых льгот
-43
-54
-48
-145

Уровня налогообложения по отдельным видам деятельности
-36
-66
-92
-194

Изменения ставки налога на прибыль
-
-274
-
-274

Изменения налогового законодательства
-
-
-105
-105

Прочее
-71
-47
-66
-183

ИТОГО влияние
221
57
123
400

Расходы по налогу на прибыль
837
392
1656
2885

Табл.
Показатели
Юрисдикция А
Юрисдикция Б
Сводная отчетность

Прибыль до налогообложения
1500
500
2000

Расходы по налогу на прибыль
450
50
500

Чистая прибыль
1050
450
1500

Табл.
Показатели
Значения

Прибыль до налогообложения
2000

Расходы по налогу на прибыль (ставка 10%)
200

Эффект (влияние) различий в уровне налогообложения прибыли юрисдикций А и Б
300

Расходы по налогу на прибыль (сводная отчетность)
500

Анализ обязательств

Номинал = 100 000 д.е.

Купонная ставка = 9% годовых

Срок обращения = 5 лет

Рыночная ставка = 10 % годовых

Показатели
Число лет до погашения облигации


5
4
3
2
1
0

Текущая рыночная стоимость* 
96 209,21
96 830,13
97513,15
98 264,46
99090,91
100 000

Приращение рыночной стоимости

620,92
683,01
751,31
826,45
909,09

Расходы на выплату процентов

9 620,92
9 683,01
9 751,31
9 826,45
9 909,09

Начисляемые проценты

9 000
9 000
9 000
9 000
9 000

Доля списываемого дисконта

620,92
683,01
751,31
826,45
909,09

Текущая рыночная стоимость**
96 209,21
96 830,13
97513,15
98 264,46
99090,91
100 000

  *рассчитана методом дисконтирования процентов и номинала

**рассчитана по методу рыночных процентов 

Сравнение облигаций, выпущенных по номиналу, с дисконтом и премией:

А. Выпуск по номиналу

Номинал = 100000 долл.

Купонная ставка = 5% (полугодовая)

Период обращения = 3 года

Рыночная ставка доходности = 10% (годовых)

Период заканчивающийся:
Обяза-тельство на начало периода
Расходы на выплату процен-тов
Платежи по купонам
Измене-ние величи-ны обязательства
Обяза-тельство на конец периода
Номинал

1/1/Х1




100000
100000

6/30/Х1
100000
5000
5000
0
100000
100000

12/31/Х1
100000
5000
5000
0
100000
100000

6/30/Х2
100000
5000
5000
0
100000
100000

12/31/Х2
100000
5000
5000
0
100000
100000

6/30/Х3
100000
5000
5000
0
100000
100000

12/31/Х3
100000
5000
5000
0
100000
100000

Итого:

30000
30000




Б. Выпуск с премией 

Номинал = 100000 долл.

Купонная ставка = 5% (полугодовая)

Период обращения = 3 года

Рыночная ставка доходности = 8% (годовых)

Период заканчивающийся:
Обяза-тельство на начало периода
Расходы на выплату процен-тов
Платежи по купонам
Измене-ние величи-ны обязательства
Обяза-тельство на конец периода
Номинал
Премия на конец периода

1/1/Х1




105242
100000
5242

6/30/Х1
105242
4210
5000
-790
104452
100000
4452

12/31/Х1
104452
4178
5000
-822
103630
100000
3630

6/30/Х2
103630
4145
5000
-855
102775
100000
2775

12/31/Х2
102775
4111
5000
-889
101886
100000
1886

6/30/Х3
101886
4075
5000
-925
100961
100000
961

12/31/Х3
100961
4039
5000
-961
100000
100000
0

Итого:

24758
30000
-5242




В. Выпуск с дисконтом 

Номинал = 100000 долл.

Купонная ставка = 5% (полугодовая)

Период обращения = 3 года

Рыночная ставка доходности = 12% (годовых)

Период заканчивающийся:
Обяза-тельство на начало периода
Расходы на выплату процен-тов
Платежи по купонам
Измене-ние величи-ны обязательства
Обяза-тельство на конец периода
Номинал
Дисконт на конец периода

1/1/Х1




95083
100000
-4917

6/30/Х1
95083
5705
5000
705
95788
100000
-4212

12/31/Х1
95788
5747
5000
747
96535
100000
-3465

6/30/Х2
96535
5792
5000
792
97327
100000
-2673

12/31/Х2
97327
5840
5000
840
98167
100000
-1833

6/30/Х3
98167
5890
5000
890
99057
100000
-943

12/31/Х3
99057
5943
5000
943
100000
100000
0

Итого:

34917
30000
4917




Сравнение уровня влияния на отчетные показатели различных вариантов выпуска облигаций:

Год
Расходы на выплату процентов по облигациям, выпущенным:
Обязательства по облигациям, выпущенным:
Денежные потоки по видам деятельности: 


по номина-лу
с премией
с дискон-том
по номина-лу
с премией
с дискон-том
опера-цинной 
финан-совой

19Х1
10000
8388
11452
100000
103630
96535
10000


19Х2
10000
8256
11632
100000
101886
98167
10000


19Х3
10000
8114
11833
100000
100000
100000
10000
100000

ИТОГО
30000
24758
34917



30000
100000

Реклассификация денежных потоков по облигациям:

Год
Денеж-ные потоки
Классификация денежных потоков (стандарты фин.отчетности)
Реклассифицированные денежные потоки при выпуске облигации:


(факт.)
для всех облигаций
с премией
с дисконтом



операци-онные
финан-совые
операци-онные
финан-совые
операци-онные
финан-совые

19Х1
10000
10000
0
8388
1612
11452
-1452

19Х2
10000
10000
0
8256
1744
11632
-1632

19Х3
110000
10000
100000
8114
101886
11833
98167

ИТОГО
130000
30000
100000
24758
105242
34917
95083

Расчет дисконтированной суммы арендных платежей

Д.е.


Показатели
Число лет до окончания срока аренды



1
2
3
4
5
6
7
8

1
Номинальная стоимость арендных платежей
1000000
1000000
1000000
1000000
1000000
1000000
1000000
1000000

2
Дисконтированная  стоимость арендных платежей
909091
826446
751315
683013
620921
564474
513158
466507

3
Разность стр.1-стр.2
90909
173554
248685
316987
379079
435526
486842
533493

4
Дисконтированная  стоимость арендных платежей нарастающим итогом
909091
1735537
2486852
3169865
3790787
4355261
4868419
5334926

Сравнение показателей финансовой отчетности в случаях операционного и финансового лизинга

Расчет схемы погашения обязательств по финансовой аренде:

Годы
Обязательство по аренде на начало года
Распределение арендных платежей
Обязательство по аренде на конец года



Финансовые расходы
Уменьшение неоплаченного обязательства


0



31700

1
31700
3170
6830
24780

2
24780
2487
7513
17357

3
17357
1735
8265
9092

4
9092
909
9092
0

Баланс:

Активы:
0
1
2
3
4

Лизинговое имущество
31700
31700
31700
31700
31700

Накопленная амортизация

7925
15850
23775
31700

Лизинговое имущество по остаточной стоимости
31700
23775
15850
7925
0

Обязательства:






Текущая часть лизингового обязательства 
6830
7513
8265
9092
0

Лизинговое обязательство (долгосрочная часть)
24870
17357
9092
0
0

Итого лизинговых обязательств
31700
17357
9092
0
0

Отчет о прибылях и убытках:


Оперативный лизинг
Финансовый лизинг

годы

Операционные расходы (амортизация)
Финансовые расходы 
Итого

1
10000
7925
3170
11095

2
10000
7925
2487
10412

3
10000
7925
1735
9660

4
10000
7925
909
8834

ИТОГО
40000
31700
8300
40000

Отчет о движении денежных средств:


Оперативный лизинг
Финансовый лизинг

годы

Денежный поток по операционной деятельности
Денежный поток по финансовой деятельности 

1
10000
3170
6830

2
10000
2487
7513

3
10000
1735
8265

4
10000
909
9091

Бескупонная облигация

Номинал = 100000 долл.

Период обращения = 3 года

Рыночная ставка доходности = 10% (годовых)

Период заканчивающийся:
Обяза-тельство на начало периода
Расходы на выплату процен-тов
Платежи по купонам
Измене-ние величи-ны обязательства
Обяза-тельство на конец периода
Номинал
Дисконт на конец периода

1/1/Х1




74622
100000
-25378

6/30/Х1
74622
3731
0
3731
78353
100000
-21647

12/31/Х1
78353
3917
0
3917
82270
100000
-17730

6/30/Х2
82270
4114
0
4114
86384
100000
-13616

12/31/Х2
86384
4319
0
4319
90703
100000
-9297

6/30/Х3
90703
4535
0
4535
95238
100000
-4762

12/31/Х3
95238
4762
0
4762
100000
100000
0

Итого:

25378
0
25378




EQK REALTY

Баланс 

За год, заканчивающийся 31 декабря:
1991
1992

Обязательства:

            

75324


89410




































Successful Effort vs Full Cost Accounting for natural resources

Successful Effort

Показатели
1
2
3
4
Итого

Выручка
3000
3000
3000
3000
12000

Расходы на исследования и разработки
(3000)
-
-
-
(3000)



Амортизация 
(250)
(250)
(250)
(250)
(1000)

Прибыль
(250)
2750
2750
2750
8000

Денежный поток по операционной деятельности*
-
3000
3000
3000
9000

Денежный поток по инвестиционной деятельности
(1000)
-
-
-
(1000)

Суммарный денежный поток
(1000)
3000
3000
3000
8000

*выручка минус расходы на исследования и разработки 

Full Cost Accounting

Показатели
1
2
3
4
Итого

Выручка
3000
3000
3000
3000
12000

Амортизация 
(1000)
(1000)
(1000)
(1000)
(4000)

Прибыль
2000
2000
2000
2000
8000

Денежный поток по операционной деятельности*
3000
3000
3000
3000
12000

Денежный поток по инвестиционной деятельности
(4000)
-
-
-
(4000)

Суммарный денежный поток
(1000)
3000
3000
3000
8000

*выручка минус расходы на исследования и разработки 

Показатели
Х
У

Операционная деятельность
361
382

Инвестиционная деятельность
(325)
?

Финансовая деятельность
?
(30)

Чистый денежный приток (отток)
?
6

Чистая прибыль
94
110

Амортизация
200
193

Пример:

Georgia Pacific

Note 11: Related Party Transactions

The Corporation is a 50% partner in a joint venture (GA-MET) with metropolitan Life Insurance Company (Metropolitan). GA-MET owns and operate the corporation’s office headquarters complex in Atlanta, Georgia. The Corporation accounts for its investment jn GA-MET under the equity method.

At December 31, 1994, GA-MET had an outstanding mortgage loan to Metropolitan jn the amount of $158 million. The note bears interest at 9,5%, requires monthly payments of principal and interest through 2011 and is secured by the land and building of the Atlanta headquarters complex. In the event of foreclosure, each partner has severally guaranteed payment of one-half of any shortfall of collateral value to the outstanding secured indebtedness. Based on the present market conditions and building occupancy, the likelihood of any obligation to the Corporation with respect to this guarantee is considered remote.

Source: Georgia-Pacific, 1994 Annual Report        

Ashland Oil

Note D: Unconsolidated Affiliates

Affiliated companies accounted under the equity method include: Arch Mineral Corporation (a 50% owned coal company); Ashland Coal, Inc. (a 39% owned publicly traded coal company); LOOP INC. And LOCAP INC. (18.6% and 21.4% owned corporate joint ventures operating a deepwater offshore port and related pipeline facilities in the Gulf of Mexico); and various other companies. Summarized financial information reported by these affiliates and a summary of the amounts recorded in Ashland’s consolidated financial statements follow.

$ in millions

September 30, 1994
Arch Mineral Corporation
Ashland Coal, Inc.
LOOP INC. And LOCAP INC.
Other
Total

Financial Position






Current Assets
$173
$119
$36
$204


Current Liabilities
(132)
(110)
(86)
(123)


Working Capital
41
9
(50)
81


Noncurrent Assets
797
721
638
203


Noncurrent Liabilities
(713)
(373)
(525)
(96)


Stockholder’s equity
$125
$357
$63
$188


Results of operations






Sales and operating revenues
$641
$561
$149
$701


Gross profit
60
71
54
172


Net income
14
17
15
14


Amounts recorded by Ashland






Investments and advances
70
138
12
71
$291

Equity income
7
6
3
6
22

Dividends received
-
3
-
5
8

Note G: Leases and Other Commitments

Leases

Ashland and its subsidiaries are lessees in noncancelable leasing agreements for office buildings, warehouse, pipelines, transportation and marine equipment, storage facilities, retail outlets, manufacturing facilities and other equipment and properties which expire at various dates. Future minimum rental payments at September 30, 1994, and rental expense under operating leases follow. 

Future minimum rental payments

Rental expense
1994
1993
1992

1995
$63





1996
50





1997
41





1998
40
Minimum rentals
$113
$111
$104

1999
35
Contingent rentals
12
11
12

Later years
222
Sublease rental income
(12)
(17)
(13)


451

113
105
103
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